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FONDEN LYNX DYNAMIC | KORTHET!

Strategi: Modellbaserad fond som investerar i aktieindex, réntor, valutor och ravaror pa de
globala terminsbérserna

Portféljforvaltare: Jonas Bengtsson, Svante Bergstrém, Anders Holst, Jesper Sandin och
Martin Sandquist

FORVALTNINGSMAL

Avkastningsmal: Absolut avkastning. Hog riskjusterad avkastning.
Avkastningsniva: 15-20 procent i genomsnittlig drsavkastning
Risk (standardavvikelse): 18 procent i &rlig standardavvikelse

Korrelation: Lag eller negativ korrelation med aktiemarknaden

AVGIFTER OCH TECKNING

Fast arvode: 1,5 procent per ar

Prestationsbaserat arvode: 20 procent av den del av avkastningen som &verstiger
avkastningstréskeln?

Intradesavgift: Framgar av aktuell anmalningssedel

Teckning/inlésen av andelar: Dagligen

TILLSYN

Tillstandsgivande myndighet: Finansinspektionen. Fondbolaget har statt under
Finansinspektionens tillsyn sedan den 19 april 2000.

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sergels torg 2,
SE-106 40 Stockholm

Revisorer: Carl Lindgren, KPMG AB, Box 16106, SE-103 23 Stockholm och Mats Nordeback,
SN:s Revisorer AB, Gliavagen 56C, 168 58 Bromma

FORVALTANDE BOLAG

Lynx Asset Management AB
Organisationsnummer: 556573-1782

Fonder under férvaltning: Lynx och Lynx Dynamic. Fondbolaget anlitas ocks& som sé kallad
Sub-Investment Advisor vid férvaltningen av Lynx (Bermuda) Ltd. och Lynx 1.5 (Bermuda) Ltd.

Agare: Bolaget #gs av de fem portféljfsrvaltarna, sex nyckelmedarbetare samt Brummer &
Partners AB

Aktiekapital: 1 500 000 kronor

Adress: Norrmalmstorg 12, Box 7060, SE-103 86 Stockholm
Telefon: +46 8 663 33 60

Fax: +46 8 663 33 28

E-post: info@lynxhedge.se

Webbplats: www.lynxdynamic.se
Styrelse: Jonas Bengtsson (riskanalytiker och férvaltare Lynx Asset Management AB), Svante
Bergstrém (VD och férvaltare Lynx Asset Management AB), Svante Elfving (ordférande, del-

dgare Brummer & Partners), Ola Paulsson (vice VD B & P Fund Services AB) och Martin
Sandquist (férvaltare Lynx Asset Management AB)

Chief Compliance Officer: Joakim Schaaf, B & P Fund Services AB

! For definition av begrepp och nyckeltal, se ordlistan pa sid 17.

2 Definieras som Riksbankens fixing av treméanaders statsskuldvéxlar pa féregaende kalenderkvartals tre sista
bankdagar efter "high watermark”. High watermark innebar att fonden endast erlagger prestationsbaserat
arvode efter det att eventuell underavkastning fran tidigare perioder har kompenserats.
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Enligt 4 kap 15 § lagen (2004:46) om investeringsfonder ska det fér investeringsfonder finnas en aktuell informationsbroschyr. Broschyren ska innehélla
fondbestdmmelserna, de ytterligare uppgifter som behdvs for att kunna bedéma fonden och den risk som &r férenad med att investera i fonden, en tydlig
och lattbegriplig férklaring av fondens riskprofil och uppgifter om det arbete eller de funktioner som fondbolaget far uppdra at nagon annan att utfora.
Denna broschyr utgér informationsbroschyren fér Lynx Dynamic. Informationsbroschyren har upprattats i enlighet med lagen (2004:46) om investerings-
fonder och Finansinspektionens Féreskrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11). Lynx Dynamic &r en specialfond enligt 1 kap 1 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder. Salunda &r Lynx Dynamic inte en sa kallad UCITS-fond. Andelarna i Lynx Dynamic har inte registrerats och kommer inte att regist-
reras i enlighet med vardepapperslagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i ndgot annat land och far inte séljas eller erbjudas
till forsaljning till eller inom USA, Kanada, Japan, Australien eller Nya Zeeland eller i sddana lander dar sadant erbjudande eller férséljning skulle strida mot
géllande lagar eller regler. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far géras av investerare utanfoér Sverige. Lynx Asset Management AB har inget
som helst ansvar for att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Det aligger envar investerare att tillse att dennes
investering sker i enlighet med gallande lag eller andra regleringar, savél i Sverige som utomlands. Informationen i denna broschyr ska inte ses som en
rekommendation av fondbolaget att teckna andelar i fonden utan det ankommer pa envar att géra sin egen bedémning av en investering i fonden och
riskerna forknippade ddrmed. Det finns inga garantier for att en investering i fonden ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vérde och det ar
inte sakert att man far tillbaka hela eller delar av det insatta kapitalet. En investering i fonden bér betraktas som en langsiktig investering. Tvist rérande
fonden eller information om fonden ska avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Lynx Asset Management AB tillhandahéller inte sadan
finansiell rddgivning som avses i lagen (2003:862) om finansiell rddgivning till konsumenter.



Fonden Lynx Dynamic

Lynx Dynamic ir en specialfond enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder ("LIF”).

Fondens investeringar har som syfte att uppni en hog
riskjusterad avkastning. Forvaltarnas mélsittning 4r vidare
att fondens avkastning ska uppvisa en lig korrelation
med aktie- och obligationsmarknaderna. Det innebir att
andelsvirdet kan 6ka eller minska oberoende av hur aktie-
och obligationsmarknaderna utvecklas.

Fonden forvaltas av Lynx Asset Management AB, nedan
kallat fondbolaget. Fondbolaget har Finansinspektionens
tillstind att forvalta fonden och stir under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Specialfonder kan till exempel ha friare placeringsregle-
menten in vad som giller for virdepappersfonder. Lynx
Dynamic har av Finansinspektionen beviljats undantag frin
vissa av de begrinsningar som giller for virdepappersfonder.

Undantagen ger bland annat fonden majlighet att:

e handla med derivatinstrument utan att tickning i under-
liggande finansiella instrument

 utnyttja en storre havstingseftekt dn 100 procent genom
att agera pa terminsmarknaderna

e gdra storre investeringar i vissa enskilda finansiella

instrument avista och erhilla en storre exponering i

underliggande tillgingar (eller motsvarande) genom att

utnyttja derivat

Hirutover fir Lynx Dynamic till skillnad frin vad som
giller for en virdepappersfond handla med derivatinstru-
ment dir ravaror utgdr den underliggande tillgingen.

Aven om fonden har stora friheter finns det begrins-
ningar angdende vilka investeringar fonden fir gora. Fon-
den fir exempelvis inte kopa eller utfirda optioner och
inte heller belina fondens tillgingar. Fondbestimmelserna
begrinsar ocksd bland annat vilka marknader fonden far
agera pd. Begrinsningarna framgar i sin helhet av fondbe-
stammelserna (bilaga 1).

Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ) som ir fondens forvaringsinstitut.

JAMFORELSE MED FONDEN LYNX

Lynx Dynamic forvaltas enligt samma principer som fon-

den Lynx. Skillnader 1 virdeutvecklingen kan uppsta bero-

ende pa bland annat foljande orsaker:

e Lynx Dynamic ar 6ppen for teckning och inlésen dag-
ligen medan fonden Lynx 4r 6ppen manatligen. Detta
medfOr att investeringarna i de tva fonderna inte ir helt
identiska.

e Forvaltningsavgiften for Lynx Dynamic dr nigot hogre.

Det fasta forvaltningsarvodet dr 1,5 procent per ar jam-
fort med 1 procent i fonden Lynx.
* Lynx Dynamic betalar det resultatbaserade arvodet pa

daglig basis jamfort med kvartalsvis for fonden Lynx.

FORVALTNINGSINRIKTNING

Fondens investeringar gors i stor utstrackning i termins-
kontrakt som ir noterade pa terminsborser. Handel med
terminskontrakt dr en integrerad del av fondens aftirsidé
vilket avsevirt effektiviserar placeringsverksamheten.

Fonden iger ritt att handla med terminskontrakt, dir
den underliggande tillgingen utgdrs av aktieindex, valu-
tor, rinterelaterade instrument samt ravaror.

Genom att sprida fondens investeringar Gver ett stort
antal marknader 6kar sannolikheten att ett simre resultat
i en marknad uppvigs av ett bittre resultat i en annan
marknad. Dirmed kan svingningarna, eller risken, i fon-
dens totala portfolj minska utan att avkastningen blir ligre.

Fondens avkastning genereras frimst genom forind-
ringar 1 marknadernas generella prisnivier, si kallad
marknadsrisk.

Fonden forvaltas 1 huvudsak enligt samma principer
som fonden Lynx. En placering i Lynx har historiskt gett
god avkastning under perioder dd minga av de marknader
fonden investerar pa rort sig kraftigt uppat eller kraftigt
nedit under en lingre tid, si kallade trendande marknader.
Fonden Lynx har gett negativ avkastning under perioder
som priglats av slagiga prisrorelser och brist pd tydliga
trender.

FORVALTARE

Lynx Asset Management AB, som stir under Finansinspek-
tionens tillsyn, forvaltar fonden Lynx sedan den 1 maj 2000.
Fondbolaget har tillstand att erbjuda forvaltning av enskilda
portfoljer vid sidan av fonden Lynx. Fondbolaget 4gs av de
tre forvaltarna tillsammans med Brummer & Partners. For-
utom fonden Lynx Dynamic ansvarar fondbolaget for pla-
ceringarna 1 fonden Lynx samt i Lynx (Bermuda) Ltd. och
Lynx 1.5 (Bermuda) Ltd. De Bermuda-baserade fonderna
vinder sig frimst till investerare som inte vill erhilla en arlig
utdelning eller som vill investera 1 en annan valuta in svens-
ka kronor. De Bermuda-baserade fonderna stir inte under

Finansinspektionens tillsyn.

FORVARINGSINSTITUT
Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egen-



dom som ingér i fonden. Forvaringsinstitutet ska dessutom
se till att fondbolaget foljer lagen (2004:46) om investe-
ringsfonder och fondbestimmelserna i frigor som giller
fondens placeringar, vid berikningen av fondandelarnas

virde samt vid forsiljning och inlosen av fondandelar.

FORVALTNINGSARBETET

Presentation av fondférvaltarna

Fonden forvaltas av Jonas Bengtsson, Svante Bergstrom,
Anders Holst, Jesper Sandin och Martin Sandquist. Bengts-
son, Bergstrom och Sandquist utgjorde under perioden
1996-1998 enheten Proprietary Trading inom Nord-
banken och grundade Lynx Asset Management AB 1999.

Jonas Bengtsson ir tekn. lic.1 teknisk fysik frin Lunds uni-
versitet. Han arbetade som kvantitativ analytiker och risk-
analytiker inom Gota Bank och Nordbanken 1993 —1998.
Inom enheten Nordbanken Proprietary Trading var han
huvudansvarig for portfoljkonstruktion, riskmitning och
programmering. Bengtsson dr forvaltare och deldgare i
fondbolaget sedan start.

Svante Bergstrom ir civilekonom frain Handelshogskolan i
Stockholm. Bergstrom arbetade 1984 —1991 vid Hagstro-
mer & Qviberg Fondkommission bland annat som bors-
miklare och som ansvarig for firmans premieobligations-
handel. Han borjade 1993 vid Nordbanken och arbetade
dir bland annat med obligationshandel innan han 1996
fick 1 uppdrag att starta enheten Proprietary Trading. Berg-
strom 4r forvaltare och deligare i fondbolaget sedan start.

Anders Holst dr civilingenjor i teknisk fysik med inrikt-
ning mot tillimpad matematik frin Kungliga Tekniska
Hogskolan 1 Stockholm och magister 1 foretagsekonomi
frin Stockholms Universitet. Han anstilldes pd Lynx
2004 och har sedan dess bland annat arbetat med trading,
utveckling av kvantitativa modeller och programvara samt
portfoljkonstruktion. Holst blev portfoljforvaltare och
partner 2011.

Jesper Sandin ir civilingenjor 1 teknisk fysik med inrikt-
ning mot tillimpad matematik frin Kungliga Tekniska
Hogskolan 1 Stockholm och Diplomerad Finansanalytiker
frin IFL vid Handelshogskolan i Stockholm. Han borjade
sin karridr som kvantitativ analytiker pd Skandia Asset
Management 1996. Ar 1998 blev Sandin chef for kvanti-
tativ analys vid Forsta AP-fonden. Ar 2006 bérjade han pi
Brummer & Partners dir han forvaltade ett separat mandat
med taktisk allokering baserat pa kvantitativa modeller.
Sandin anstilldes pa Lynx ar 2008 och blev portfoljforval-
tare och partner 2011.

Martin  Sandquist har studerat pa Kungliga Tekniska
Hogskolan 1 Stockholm. Han anstilldes vid Nordbanken
1995 som kvantitativ analytiker. Sandquist blev huvudan-
svarig for den dagliga handeln inom Proprietary Trading

nar enheten bildades 1996. Sandquist ar forvaltare och
deldgare i fondbolaget sedan start.

Kvantitativa modeller som hjdlpmedel i férvaltningen
Forvaltarna anvinder 1 stor utstrickning kvantitativa model-
ler for att bedoma vilka investeringar fonden ska gora. For-
valtarna har arbetat med modellbaserad forvaltning sedan
1996 och de modeller som anvinds i forvaltningen ir dar-
for resultatet av ett omfattande utvecklingsarbete.

Modellernas uppgift ar att kvantitativt analysera en
marknads prisrorelser. Modellerna identifierar marknads-
ldgen dir det foreligger en forhojd sannolikhet att den fram-
tida prisrorelsen ska bli 1 en viss riktning. Riskhantering
och begrinsning av varje investerings maximala forlust dr
integrerade komponenter 1 modellernas uppbyggnad. For-
valtarna foljer flera parallella modeller pd varje marknad.
Milsittningen ar att modellerna ska komplettera varandra
och tillsammans generera en sd jamn avkastning som majligt.

Det kvantitativa och systematiska tillvigagingssittet
mojliggor for forvaltarna att bedriva ett omfattande analys-
arbete avseende riskmitning, riskkontroll och begrinsning
av marknadsrisker.

Forvaltarna ar av uppfattningen att marknadernas funk-
tionssitt kommer att forindras 6ver tiden. Det dr dirfor
viktigt att bedriva ett stindigt utvecklingsarbete genom
att forbattra de modeller som anvinds i forvaltningen.
Fondbolaget har ett stort analysteam vars arbetsuppgifter
bestar 1 att utveckla nya strategier och modeller som kan

anviandas 1 forvaltningen.

Fondens riskniva

Eftersom forvaltarna har maojlighet att anvinda hivstangs-
effekten genom att handla via terminsmarknaderna, kan
risknivn i fonden teoretiskt bli vildigt hog. Forvaltarna
begrinsar dock den faktiska risknivin, mitt som standard-
avvikelsen 1 fondandelsvirdet, si att den over en tolvmana-
dersperiod ska uppga till cirka 18 procent fore avgifter.

Riskkontroll och riskanalys

Styrelsen for fondbolaget faststiller ramarna for fondens
forvaltning och definierar med fondbestimmelserna som
utgingspunkt begrinsningar for de risker som forvaltarna
tillits ta vid forvaltningen av fonden. Styrelsen faststiller
exempelvis vilken maximal risk, mitt med sa kallade Value-
at-Risk-modeller, som fondens investeringar fir summera
all.

Analys och kontroll av marknadsrisker ar en viktig del
av forvaltarnas dagliga arbete. Utdver de begrinsningar som
faststallts av fondbolagets styrelse, arbetar forvaltarna med
kompletterande riskberikningsmodeller, simuleringar och

riskbegrinsningar. Kontrollen &ver de risker som forekom-



mer 1 forvaltningen understods av en kontinuerlig riskmit-
ning som sker av fonden. Denna riskmitning genomfors
i tvd oberoende led. Dels utfors den av fondbolaget via
egenutvecklade riskmodeller och metoder, dels utfors den
av gruppen Valuation & Reporting (middle-office) inom
B & P Fund Services i enlighet med det serviceavtal som
finns mellan fondbolaget och B & P Fund Services.

Begransning av sékerhetskrav

Fondens investeringar gors 1 stor utstrackning i termins-

kontrakt som ir noterade pa terminsborser. Termins-

kontraktens underliggande tillgingar utgors av aktieindex,

valutor, rinterelaterade instrument samt riavaror. Fonden

handlar endast pa borser med god likviditet som stir under

tillsyn av en myndighet eller annat behorigt organ i de

linder som framgar av fondbestimmelserna (bilaga 1).
Fonden far vid varje tidpunkt vara utsatt for sikerhets-

krav med anledning av handel med terminskontrakt som

hogst uppgar till:

* 20 procent av fondférmogenheten avseende aktierelate-
rade terminskontrakt,

* 20 procent av fondférmégenheten avseende rinterela-
terade terminskontrakt,

* 20 procent av fondférmogenheten avseende valutarela-
terade terminskontrakt,

e 20 procent av fondférmoégenheten avseende rivaru-

relaterade terminskontrakt.

Vid varje tidpunkt tillits summan av samtliga sikerhetskrav

uppga till hogst 40 procent av fondformogenheten.

Begransning enligt Value-at-Risk
Risknivin i fonden begrinsas ocksa av limiter beriknade
enligt Value at Risk-metoden (VaR).VaR ir en typ av risk-
mitningsmodell som frekvent anvinds inom banker och
forvaltningsorganisationer for att mita en portfoljs risk.
VaR-modeller utnyttjar historiska priser for att med
hjilp av dessa forsoka prognostisera hur en portfoljs forlust-
risk ser ut for en bestimd tidshorisont och konfidensniva
(sannolikhet). Till exempel kan standardavvikelsen i
priserna (hur priset brukar variera) och hur de olika
tillgdngarna utvecklas i forhillande till varandra (hur pri-
serna ir korrelerade) utnyttjas for att géra denna prognos-
tisering. VaR-modellen prognostiserar ett intervall inom
vilket portfoljens virdeforindring antas hamna Gver en
bestimd tidshorisont, till exempel en dag eller en ménad.
Intervallets storlek bestims av bland annat med vilken san-
nolikhet man vill att det faktiska resultatet ska hamna inom
intervallet, till exempel med 95 procents eller 99 procents
konfidens, ju hogre konfidens desto storre intervall.

De modeller som anvinds vid mitningen av riskerna

i fonden anvinder en dags tidshorisont med 95 procents
konfidens. Risken i fonden fir vid varje enskild tidpunkt
uppgd till hogst 5 procent beriknat enligt denna metod.
Observera att den maximala risken enligt denna begrins-
ning ir ett absolut tak och att fondens genomsnittliga risk
forvintas vara cirka 2 procent.

Man kan tolka en VaR-modells prognostiserade forlust-
risk pd foljande sitt: Baserat pd historiska priser kommer
den aktuella portfoljen 5 dagar av 100 att ge en forlust
som 4r storre 4n X procent av fondens virde. 95 dagar av
100 kommer resultatet siledes att vara biattre 4n en forlust
pa X procent.

VaR -modeller ir ett mycket vanligt angreppssitt for att
mita portfoljrisk i modern portfljhantering. Detta till
trots finns det vissa brister 1 angreppssittet. VaR -modellen
bygger pd antagandet att marknadernas prisrorelser ska
folja sina historiska monster vad giller till exempel vola-
tilitet och korrelationer. Dirmed fingar inte modellen
extremhindelser som saknar motsvarighet i de senaste
drens prishistorik.VaR -modellen kan inte heller prognos-
tisera den maximala forlust fonden kan forvintas lida. Sina
brister till trots utgér VaR-modellerna ett effektivt styr-
instrument vad giller limiteringen av de marknadsrisker
fonden fir utsittas for.

Utéver ovanstaende VaR -limit {6r fondens totala riskni-
v finns aven ytterligare VaR -begrinsningar. Dessa limiter,
liksom fondens Ovriga placeringsrestriktioner, framgar i

detalj av fondbestimmelserna (bilaga 1).

Modern portfoljteori

Modern portfoljteori ar ett anvindbart redskap for att ana-
lysera en portfolj av investeringar. For att framgingsrikt
hoja en portfoljs riskjusterade avkastning krivs diversifie-
ring. Genom att sprida investeringarna &ver olika markna-
der 6kar sannolikheten att ett daligt resultat pd en marknad
uppvigs av ett bra resultat pa en annan marknad. Dirmed
kan svingningarna, eller risken, i den totala portfoljen av
investeringar minska. Ju mindre de olika marknaderna kor-
relerar (samvarierar), desto bittre.

Forvaltarna applicerar modern portfoljteori 1 forvalt-
ningen av Lynx Dynamic genom att investeringarna
sprids 6ver manga marknader.

Virdeutvecklingen for fonden har lig korrelation med
aktie- och obligationsmarknaderna. For en investerare som
har en stor del av sina tillgdngar placerade i aktie- och
obligationsmarknaderna ar diarfor en placering i fonden
ett satt att diversifiera portfoljen. Dirmed kan investeraren

minska risken och/eller hoja sin portfoljs totala avkastning.

Handel med derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) som 4r



foremal for handel pa virdepappersmarknaden. Derivat-
instrumentet ar knutet till en underliggande egendom eller
ett underliggande virde, som exempelvis kan utgoras av en
aktie, en valuta, en obligation, en ravara eller ett aktieindex.

Den enda form av derivatinstrument som Lynx Dyna-
mic fir handla med 4r terminskontrake.

Terminskontrakt 4dr ett avtal dir den ena parten, vid en
senare tidpunkt, ska képa den underliggande egendomen
(till exempel en obligation) av den andra parten till ett pa
forhand bestamt pris. Pd terminens slutdag sker betalning
mot leverans eller kontantavriakning.

Terminskontrakt kan anvindas for att skapa ett skydd
mot en forvintad ofordelaktig prisutveckling pd den
underliggande egendomen. De kan ocksa anvindas for att
uppnd vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats
in vad som krivs for att gora en motsvarande affir direkt
i den underliggande egendomen.

Den part som ingir ett terminsavtal stiller en siker-
het for sitt framtida dtagande 1 samband med att avtalet
ingds. Kompletterande sikerhet kan behova stillas i ett
senare skede om priset pd den underliggande egendomen
utvecklas ogynnsamt.

Terminskontraktets konstruktion medfor att prisut-
vecklingen pd den underliggande egendomen fir genom-
slag 1 virdet pd terminskontraktet. Prisgenomslaget ir
kraftigare 1 forhallande till sikerhetens storlek 4n vad
virdeforindringen ir pd den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas dirfor hivstingseffekt och kan leda
till stérre vinst pa insatt kapital dn om placeringen gjorts
direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan
kan hivstingseftekten lika vil medfora storre forlust pa
terminskontraktet jimfort med virdeforindringen pa den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pd den
underliggande egendomen inte blir som forvintat.

Handel med terminskontrakt ir en integrerad del av
fondens affirsidé och utnyttjas i avsevird omfattning. Syftet
med handeln ir att effektivisera forvaltningen av fondens

medel samt att 6ka avkastningen pa fondens tillgingar.

Marknadsplatser
Fondens investeringar sprids pa ett sjuttiotal instrument som
handlas pa en rad olika terminsborser runt om i virlden.
Fonden investerar bland annat pd foljande terminsbor-
ser: London International Financial Futures Exchange
(LIFFE), London Metal Exchange (LME), Eurex Frank-
furt AG (EUREX), Sydney Futures Exchange (SFE),
Singapore Exchange (SGX), Tokyo Stock Exchange
(TSE), New York Mercantile Exchange (NYMEX), Chi-
cago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board of
Trade (CBOT), Intercontinental Exchange (ICE), Borsa
Italiana (BI) och Hong Kong Futures Exchange (HKFE).

Administration och outsourcing

Fondbolaget har 6verlitit de flesta administrativa uppgif-
terna kring fonden till B & P Fund Services AB ("BFS”).
BES ir ett heligt dotterbolag till Brummer & Partners och
stir under Finansinspektionens tillsyn. BES grundades
under 2001, men organisationen har bedrivit aktuell verk-
samhet inom Brummer & Partners sedan 1996.

Bland de administrativa gjdnster som BFS utfor kan
nimnas ansvaret for risk- och resultatrapportering, affars-
avstimningar, IT-support, juridiska tjanster samt adminis-
tration av andelsigarregistret for Lynx Dynamic. Hiruto-
ver har BFS till uppgift att bland annat hantera informa-
tionsfragor och investerarkontakter.

BES har for nirvarande ett nittiotal personer anstillda
och utfor administrativa tjanster it samtliga fonder inom
Brummer & Partners-gruppen.

Skandia, MFEX och Handelsbanken distribuerar fon-
den pa uppdrag av fondbolaget.

ETISKA REGLER

Samtliga anstillda 1 Brummer & Partners foretagsgrupp ar
bundna att folja de etiska regler som varje ir faststills i
bolaget gillande till exempel marknadsmissbruk. Reglerna
har faststillts mot bakgrund av Finansinspektionens fore-
skrifter om investeringsfonder (FFFS 2008:11) samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersrorelse
(FFES 2007:16). Reglerna har dessutom faststillts mot bak-
grund av Regler om aftirer med finansiella instrument och
valuta m m gjorda for egen rikning av anstillda och
uppdragstagare 1 virdepappersinstitut samt av deras narsta-
ende, vilka ir antagna av Svenska Fondhandlareféreningens

styrelse.
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FONDENS MALGRUPP

Fonden ir olik traditionella fonder betritfande forvaltnings-
inriktning och riskhantering. Fonden vinder sig darfor till
investerare som har en god kunskap om de finansiella mark-
naderna. Det ir viktigt att en potentiell investerare tar del
av informationen i denna broschyr.

En placering i fonden ska inte betraktas som ett
fristiende alternativ till att placera i traditionella aktie-
och obligationsfonder. Fonden bor 1 stillet anvindas
som ett redskap for att sprida riskerna i en portfdlj. En
placering i fonden bor endast utgdra en mindre del av en
investerares totala portfolj av finansiella investeringar.

RISKER FORKNIPPADE MED EN PLACERING | FONDEN
Malsittningen att fondens avkastning ska uppvisa en lag kor-
relation med aktie- och obligationsmarknaderna medfor att
fonden kan ge simre avkastning dn vanliga virdepappers-
fonder i tider som priglas av kraftiga borsuppgangar eller
rintefall. Den liga korrelationen innebir inte att fonden
med sikerhet kommer att ge positiv avkastning under peri-
oder di traditionella fonder ger negativ avkastning.

Risknivin 1 fonden, mitt som standardavvikelsen i
fondandelsvirdets forandring, ska 6ver en lingre tid uppga
till cirka 18 procent fore avgifter omriknat till drstake. I ett
kortare tidsperspektiv kan dock fondandelsvirdet uppvisa
betydligt storre variationer dn vad den lingsiktiga risk-
nivin indikerar.

De modeller som forvaltarna anvinder som beslutsstod
i forvaltningen av fonden ir testade pa historiska prisdata.
Modellerna utnyttjar bland annat det faktum att de flesta
marknader har visat vissa gemensamma monster vad giller
prisutveckling. Det finns naturligtvis en risk att markna-
derna indrar beteende och att de monster som model-
lerna bygger sina prognoser pa forsvinner eller forsvagas.
Modellernas formdga att generera en overavkastning skulle
i sadant fall minska. Forvaltarnas malsittning ar dock att
framtida analysarbete skall anpassa modellerna till nya
marknadsforutsittningar.

Forvaltarnas madlsittning 4r att endast investera pd
marknader som kinnetecknas av god likviditet. I extremt
oroliga marknadsligen kan dock likviditeten vara ligre in
normalt, vilket kan forsvira en eventuell 6nskad avveckling
av en eller flera av fondens investeringar.Vissa ravarurelate-
rade marknader har dessutom regler som tillfilligt stinger
marknaden om priset ror sig utanfor forutbestimda prisin-
tervall. Detta kan medfora att fonden inte kan avveckla
investeringar som annars skulle ha avvecklats och forlus-
terna kan diarmed bli storre 4n vad som annars skulle ha
varit fallet.

Forvaltarnas maélsittning ar att fondens genomsnittliga
arsavkastning ska vara 15—20 procent. Det finns natur-
ligtvis inga garantier fOr att forvaltarna ska lyckas uppni
forvaltningsmilet i framtiden. Mojligheten till god avkast-
ning kommer till priset av hogt risktagande. Det kan
dirfor inte heller uteslutas att den framtida avkastningen
blir negativ.

Forvaltarnas malsittning 4r att en investering i fonden
ska ge en god virdeutveckling 6ver en lingre tidsperiod. I
ett kortare tidsperspektiv ir det dock omajligt att prognos-
tisera fondandelsvirdets utveckling. Det ir fullt mojligt att
fonden under nigon period kommer att uppvisa virdefall
pd 1 storleksordningen 20 till 25 procent. Det dr ocksa fullt
mojligt att fonden kommer att ha perioder om 12 till 18
minader med nollavkastning. En investerare bor dirfor
betrakta en investering i fonden som en lingsiktig place-

ring med en placeringshorisont pd minst tva ir.

FORVALTNINGSARVODE
Att fonden Lynx Dynamic dr 6ppen for handel dagligen gor
att forvaltningen dr mer resurskravande och komplicerad
in forvaltningen av fonden Lynx. Detta medfor att Lynx
Dynamic har hogre forvaltningsavgift in fonden Lynx.

Forvaltningsarvode utgdr dels i form av en fast ersittning,
dels 1 form av en prestationsbaserad ersittning.

Den fasta ersittningen uppgar till 1,5 procent per &r.
Den fasta ersittningen erliggs dagligen.

Den prestationbaserade ersittningen uppgir till 20 procent
av fondens virdestegring utover avkastningstroskeln.

Ett rikneexempel pd hur forvaltningsarvodet beriknas
redovisas 1 bilaga 2.

Courtage, clearingavgifter och 6vriga transaktionskost-
nader hinforliga till fondens investeringar betalas 16pande
av fonden.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Forsiljning och inlosen av fondandelar sker varje bankdag.

Nya fondandelsigare ska senast kl 11.00 aktuell handels-
dag skriftligen anmala till fondbolaget, eller den som anges
pa den sirskilda blanketten, att nyteckning ska ske. Detta
gors pa sirskild blankett som tillhandahalls av fondbolaget.
Likvidbeloppet ska vara fondens bankgirokonto tillhanda
senast kI 11.00 aktuell handelsdag. Observera att det normalt
tar en till tvd bankdagar fran inbetalningstillfillet innan en
bankgiroinbetalning ir mottagaren tillhanda.

Begiran om inldsen av fondandelar ska ske pa sirskild
blankett som tillhandahalls av fondbolaget och ska vara
fondbolaget, eller den som anges pa den sirskilda blanket-
ten, tillhanda senast k1 11.00 aktuell handelsdag. Begiran



om inlosen fir dterkallas endast om fondbolaget medger det.
Priset vid forsiljning respektive inlgsen av fondandel ir
fondandelsvirdet den bankdag da forsiljningen verkstills.

Forsiljning/inlosen sker till ett faststillt virde som ir
okint nir begiran inlimnas. Begiran om forsaljning/inlosen
kan inte limiteras.

Avgift vid forsiljning av fondandelar framgar av aktuell
anmilningssedel. Ingen avgift utgdr vid inlosen av fondan-
delar.

Minsta forsta investering dr 10 000 000 kronor. Minsta
tilliggsinvestering dr 1 000 kronor.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT
Med anledning av det tredje EU-direktivet om penning-
tvitt frain 2005 har Sverige antagit en ny lag (2009:62) om
atgirder for att forhindra att det finansiella systemet
anvinds for penningtvitt och finansiering av terrorism.
Den nya lagen tridde 1 kraft den 15 mars 2009. Lagen
innebir bland annat att foretag ska rapportera misstinkt
penningtvitt till Finanspolisen (FIPO). Ett liknande regel-
verk finns i ytterligare ett trettiotal linder inklusive EU.
Med anledning av de nya reglerna utfirdade Finansin-
spektionen 2009 sirskilda foreskrifter for de foretag som
star under Finansinspektionens tillsyn. Reglerna innebir
att foretagen ir skyldiga att kontrollera identiteten hos de
parter man gor affirer med eller utfor transaktioner dt enligt
en sirskilt foreskriven ordning. Foretagen ir ocksa skyldiga
att rapportera misstankta fall av penningtvitt till FIPO.

Dokumentationskrav

For att sikerstilla fondbolagets efterlevnad av regelverket
miste foljande dokument tillstallas fondbolaget 1 samband
med teckning och inlésen:

Teckning

e Fysiska personer: Anmilningssedel 1 original samt en
vidimerad kopia av giltig identitetshandling. For andra
in svenska medborgare utgors giltig identitetshandling
av pass. Hartill miste personer som inte ir folkbokforda
i Sverige biligga kopia av tvi olika sd kallade utility bills,
det vill siga el-, tele-, vattenrikning eller liknande.

e Juridiska personer: Anmilningssedel 1 original, registre-
ringsbevis (ej dldre 4n sex mdnader) samt vidimerad
kopia av giltig identitetshandling for behoriga firmateck-
nare. For firmatecknare som inte ir svenska medborgare
giller samma krav avseende identitetshandlingar som for
icke-svenska fysiska personer (se ovan).

 Finansiella foretag under tillsyn: Anmilningssedel 1 origi-
nal samt aktuell signaturlista. For finansiella foretag under
tillsyn 1 annat land dn Sverige ska intyg att institutet har
utfort en egen identitetskontroll enligt gillande regelverk
angdende penningtvitt biliggas.

Inlésen
» Samtliga parter: Inlésenblankett 1 original.

Ofullstindig dokumentation enligt ovan medfor att fond-
bolaget inte kommer att genomfora begird teckning eller
inlosen. Vid teckning kommer redan inbetald tecknings-
likvid att aterbetalas till det avsindande kontot alternativt
till det konto tecknaren har angivit pd anmilningssedeln.
Aterbetalning gors utan rintekompensation.



Ovrig information

ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
Fondbolaget upprittar arsberittelse och halvirsredogorelse
som skickas till de andelsigare som begirt detta. Rappor-
terna kan dven rekvireras fran fondbolaget.

LYNX DYNAMIC PA INTERNET

Fondens webbplats www.lynxdynamic.se uppdateras [6pande
med aktuell information om fonden i form av virdeutveck-
ling, faktablad, arsredovisningar etc.

ANDELSAGARREGISTER M M
Fondbolaget anlitar BFS for att fora register 6ver andels-
dgarna samt for ovrig virdepappersadministration.

FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fonden ir inte en juridisk person och kan dirfor inte for-
virva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. I stillet ar det
fondbolaget som foretrider fondandelsigarna i alla juridiska
och ekonomiska frigor som ror fonden. Fonden ir dock ett
sjalvstandigt skattesubjekt.Vid forvaltningen av fonden ska
fondbolaget handla uteslutande i fondandelsigarnas gemen-
samma intresse. Egendom som ingdr i fonden kan inte utmi-

tas. Fondandelsagarna svarar inte for fondens forpliktelser.

TILLATNA INVESTERARE

Fondbolaget har ritt att vigra forsiljning till investerare vars
investering i fonden skulle std 1 strid med bestimmelser i
utlindsk lag eller foreskrift, eller vars teckning eller innehav av
andelar 1 fonden skulle innebira att fonden eller fondbolaget
skulle behova vidta registreringsitgard eller annan atgird.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV FONDVERKSAMHET
Forvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder ska
omedelbart tas Gver av forvaringsinstitutet om:

* Finansinspektionen dterkallat fondbolagets tillstand,
 fondbolaget enligt lag har tritt i likvidation, eller

» fondbolaget forsatts 1 konkurs.

Om fondbolaget vill upphéra med forvaltningen av inves-
teringsfonden ska forvaltningen overtas av forvaringsinsti-
tutet vid den tidpunkt forvaltningen upphor.

Si snart fOrvaringsinstitutet Gvertagit forvaltningen av
en fond ska fonden snarast 6verlitas till annat bolag om sd
tillits av Finansinspektionen. I annat fall ska fonden upp-
16sas genom att dess tillgingar siljs och nettobehéllningen
i fonden skiftas ut till fondandelsigarna.

Beslut om forindringar enligt ovan ska kungoras 1
Post- och Inrikes Tidningar samt hallas tillgingliga hos
forvaringsinstitutet och fondbolaget.
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Skatteregler

Nedan foljer en sammanfattning och allmin beskrivning av
de skatteregler som galler for fonden och dess andelsigare.
Eftersom skattereglerna ofta ir foremadl for forandring bor
varje investerare radfraga skatteradgivare om vilka specifika

skattemassiga konsekvenser en investering i fonden kan fa.

SKATTEREGLER FOR FYSISKA ANDELSAGARE

Fonden limnar en 4rlig utdelning till andelsidgarna for att
undvika dubbelbeskattning av fondens resultat. Utdelning-
en ir i allminhet skattepliktig i inkomstslaget kapital. Fond-
bolaget kvarhéller 30 procent i preliminar skatt. Resterande
andel aterinvesteras om inte annat har Sverenskommits.

Observera att samtliga andelsigare erhiller en lika stor
utdelning per fondandel oavsett nir investeringen gjorts.
En investerare som tecknar nya fondandelar under loppet
av ett rikenskapsar tecknar till ett andelsvirde som kan
inkludera en upplupen utdelning. Detta kan 1 vissa fall
medfSra negativa skattekonsekvenser for investeraren.

Vinst eller forlust vid avyttring (inlosen) av andelar
beskattas for fysiska personer i inkomstslaget kapital, det
vill siga som reavinst eller reafrlust. Vinsten beraknas
till skillnaden mellan virdet av andelarna nir andelarna
avyttrades och summan av det faktiska insatskapitalet. Om
endast del av innehavet inloses ska genomsnittsmetoden
anvindas for berakning av anskaffningsvirdet. Skatt utgar
med 30 procent av reavinsten.

En forlust vid avyttring dr avdragsgill samma dr som den
uppstatt men endast till 70 procent.

Om underskott uppkommer 1 inkomstslaget kapital
reduceras skatten pd forvirvsinkomst (janst och nirings-
verksamhet) och fastighetsskatt. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott upp till 100 000 kronor och
med 21 procent av verskjutande del.

SKATTEREGLER FOR FONDEN

Reavinster pa aktier och aktierelaterade finansiella instru-
ment ar skattefria och reafdrluster 4r inte avdragsgilla.
[ stallet for reavinstbeskattning pa dessa instrument upptas
en schablonintikt som uppgir till 1,5 procent av mark-
nadsvirdet vid ingdngen av beskattningsaret.

Intiktsrintor ar skattepliktiga. Utgiftsrantor och fOrvaltnings-
kostnader 4r avdragsgilla. Mottagen utdelning 4r skattepliktig.

Investeringsfonder tillats gora avdrag for utdelning som
faststallts for aret.

Fondbolaget avser att limna en utdelning som ligst upp-
gar till ett sd stort belopp att skatt inte kommer att paforas
fonden. Detta kan medfora att utdelningen blir stérre in
fondens virdeokning.

Skattesatsen for fonden dr 30 procent.



Brummer & Partners

Brummer & Partners affirsidé dr att erbjuda ett vildiversi-
fierat utbud av aktivt forvaltade fonder genom att samla
skickliga forvaltare med olika forvaltningsstrategier inom
samma foretagsgrupp. Gruppen forvaltar omkring 90 miljar-
der kronor it institutioner, foretag och privatpersoner.
Brummer & Partners har cirka 250 anstillda och kontor i
fem linder.

Milet ir att skapa en konkurrenskraftig riskjusterad
avkastning. Genom att gruppens investeringsprodukter har
olika forvaltningsstrategier med lig inbdrdes korrelation,
kan investerarna ges goda mojligheter till effektiv forvalt-
ning av sina portfoljer.

Brummer & Partners forvaltar ett tiotal hedgefonder
och en multistrategifond, som erbjuds i savil en obelinad
som en belinad version. Samtliga Brummer & Partners
Sverigeregistrerade fonder ir specialfonder enligt lagen
om investeringsfonder och stir under Finansinspektionens
tillsyn."

For privata investerare och arbetsgivare erbjuder Brum-
mer & Partners Brummer Life dir spararna kan placera
i Brummer Multi-Strategy och gruppens Ovriga aktivt
forvaltade fonder enskilt eller 1 kombination med ett brett
utbud av indexfonder med liga eller inga forvaltningsav-
gifter. Brummer Life erbjuds bide som direktsparande via
fonddepa online och forsikringssparande 1 Brummer Life
Forsikringsaktiebolag.

De i gruppen ingiende fondbolagen dgs helt av Brum-
mer & Partners eller gemensamt med fondernas forvaltare.
Brummer & Partners AB investerar ocksd direkt i de fon-
der som ingdr i gruppen for att markera det gemensamma
intresset mellan Brummer & Partners AB och &vriga
fondandelsigare.

Brummer & Partners 4r en av initiativtagarna till och
som enda svenska fondbolag undertecknare av Hedge
Fund Standards Board (HFSB). HFSB ir ett branschinitia-
tiv och verkar for bista praxis nir det giller standarder for
hedgefondforvaltning, exempelvis kring informationsgiv-
ning, risk- och avkastningsanalys, samt organisation och
ledning.

Det heligda dotterbolaget B & P Fund Services (BES) ir
ett virdepappersbolag som stir under Finansinspektionens
tillsyn enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarkna-
den. BES erbjuder ett brett utbud av tjinster inom omra-

dena distribution, fondadministration, legal & compliance

samt kundservice till fondbolag inom gruppen. BFS, vars
verksamhet 4r skild frin fondbolagen och forvaltnings-
arbetet, genomfor enligt uppdragsavtal daglig virdering,
riskmitning och riskkontroll av gruppens fonder.

Mer information om Brummer & Partners finns pa

www.brummer.se.

BRUMMER MULTI-STRATEGY

Som ett alternativ till direktinvesteringar i enskilda hedge-
fonder erbjuder Brummer & Partners sedan 2002 fonden
Brummer Multi-Strategy, som investerar i flertalet av
gruppens hedgefonder. Brummer Multi-Strategy 2xL (frin
engelskans ”2x Leverage”) erbjuder en belanad investering
i Brummer Multi-Strategy.

Investerare 1 multistrategifonderna belastas inte med
nigra teckningsavgifter och inte heller med nigra fasta
eller prestationsbaserade forvaltningsarvoden. Diremot
erligger multistrategifonderna forvaltningsarvoden pd
investeringarna i de ingdende fonderna pd samma villkor
som ovriga investerare. T1ll skillnad frin manga andra fond-
andelsfonder drabbas dirfor inte investerare i Brummer
Multi-Strategy-fonderna av avgifter i tva led.

Milet dr att genom Brummer Multi-Strategy-konceptet
erbjuda ett konkurrenskraftigt alternativ for investerare
som soker en eftektiv diversifiering mellan enskilda hedge-

fonder.

Futuris

Archipel Benros

Brummer
Multi-

Strategy

Manticore

Observatory

1) Beskrivningen avser laget i december 2011. Flera av Brummer & Partners hedgefonder erbjuds i bade en Sverige- och en Bermudabaserad version. | de senare
kan teckning erbjudas i flera olika valutaklasser. De Bermudabaserade fonderna star inte under Finansinspektionens tillsyn.



Bilaga 1: Fondbestammelser

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn 4r Lynx Dynamic, nedan kallad fonden.
Fonden ir en specialfond enligt lagen (2004:46) om inves-
teringsfonder, nedan kallad LIE

Fonden riktar sig till sidana investerare som har den
finansiella styrkan som krivs for att mota den vid var tid
gillande minimiinvesteringen (se § 9 nedan) och med den
begrinsning som foljer av § 17 nedan.

Fondférmogenheten idgs av fondandelsigarna gemen-
samt och varje fondandel medfor lika ritt till den egen-
dom som ingdr i fonden. Fondandelsigarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte fOrvirva rittigheter eller ta pd sig
skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infor
domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingdr i fonden fir inte utmitas. Fondfrvaltaren foretrider
andelsigarna 1 alla frigor som ror fonden, beslutar Gver
den egendom som ingir i fonden och utovar de rittighe-
ter som foljer med egendomen.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Lynx Asset Management AB, organisa-
tionsnummer 556573-1782, nedan kallat fondbolaget.

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER
Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, sisom for-
varingsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egen-
dom som ingir i fonden.

Forvaringsinstitutet skall dessutom se till att fondbolaget
foljer LIF och dessa fondbestimmelser i frigor som giller
fondens placeringar, vid berikningen av fondandelarnas
virde samt vid forsiljning och inlésen av fondandelar.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden dr en hedgefond och skiljer sig avsevirt fran tradi-
tionella aktie- och obligationsfonder. En placering i fonden
skall dirfor inte ses som ett fristiende alternativ till traditio-
nella virdepappersfonder. Fonden bor istillet anvindas som
ett redskap for att sprida riskerna i en portfolj. En placering
i fonden bor endast utgéra en mindre del av en investerares
totala portfolj av finansiella investeringar.

Fondens investeringar syftar till att uppna en hog risk-
justerad avkastning. Fondbolagets maélsittning ir vidare att
fondens avkastning skall uppvisa en 1lig korrelation med de
globala aktie- och obligationsmarknaderna. Detta innebir
att fondformogenheten kan Ska eller minska oberoende
av hur aktie- och obligationsmarknaderna utvecklas.
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Investeringarna sprids Over ett stort antal marknader
och finansiella instrument for att erhilla en god diversi-
fiering och riskspridning.

Handel med derivatinstrument 4r en integrerad del av
fondens affirsidé och sker diarfor i betydande omfattning.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
§ 5.1 Allmént
Fondens medel fir placeras i tillgingsslagen 6verlitbara
virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment samt pd konto hos kreditinstitut. Emittenten, mot-
parten eller kreditinstitutet skall ha sitt site inom EU,
EFTA, Australien, Bermuda, Hong Kong, Japan, Kanada,
Singapore eller USA.

Fondens medel ska alltid vara investerade i minst tio
olika finansiella instrument. Fonden iakttar principen om

riskspridning.

§ 5.2 Undantag fran LIF
Fonden har beviljats foljande undantag frin bestimmelserna
i LIF sdvitt avser placeringsinriktningen.

Begrinsningarna i 5 kap 6 § LIF (direkt eller analogt)
giller inte for rintebirande Gverlitbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument utgivna av en stat inom EU
och EFTA samt av Australien, Japan, Kanada och USA
eller for ravaror. Fonden far dock inte ha en exponering mot
en enskild emittent eller en enskild rivara som innebir en
risk Overstigande 3 procent, beriknat som Value at Risk
enligt vad som nirmare framgir under § 7 nedan.

Begransningarna i 5 kap 6 § LIF giller inte heller vid
handel med terminer dir den underliggande tillgingen
utgors av sidana finansiella instrument som inte har nigon
emittent exempelvis rintesatser eller valutor. Som en foljd
hirav dger bestimmelserna i 5 kap 13 § forsta stycket LIF
¢j tillimpning pa dessa instrument.

Fonden fir anvinda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen.

Fonden fir vid varje tidpunkt vara utsatt for sakerhets-
krav med anledning av handel med derivatinstrument som
hogst uppgir till
* 20 procent av fondférmdgenheten avseende aktierelate-

rade derivatinstrument,

* 20 procent av fondférmogenheten avseende rinterelate-
rade derivatinstrument,

* 20 procent av fondférmogenheten avseende valutarela-
terade derivatinstrument och

* 20 procent av fondformdgenheten avseende ravarurela-

terade derivatinstrument.



Vid varje tidpunkt fir summan av samtliga sikerhetskrav
enligt foregiende stycke uppga till hogst 40 procent av
fondférmogenheten.

§ 5.3 Riskniva och riskmatt

Fondbolaget efterstrivar att fondens genomsnittliga risk-
niva, mitt som drlig standardavvikelse 6ver en rullande
tolvmanadersperiod, skall uppga till cirka 18 procent. Det
bor sirskilt uppmirksammas att den efterstrivade genom-
snittliga risknivin kan komma att 6verskridas vid extrema
marknadsforhéllanden.

§ 6 BORSER OCH MARKNADSPLATSER

Ko6p och torsiljning av finansiella instrument skall ske pad
reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande regle-
rad marknad utanfor EES. Handel fir darvid ske 1 Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore eller USA.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden fir anvinda derivatinstrumet som ett led 1 placerings-

inriktningen. Fonden fir inte placera i s.k. OTC-derivat. Fon-

den far inte heller placera i sidana 6verlitbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LIE

Fonden anvinder sig av derivatinstrument som ett led
i placeringsinriktningen for att 6ka avkastningen pa fon-
dens tillgingar. Fondens bruttoexponering i derivatinstru-
ment far Gverstiga 100 procent av fondférmogenheten.
Risknivin 1 fonden begrinsas dock av bestimmelserna i
§ 5.2 ovan samt av limiter beriknade enligt Value at Risk-
metoden (VaR). Metoden baseras pa historiska samband.
Risken i fonden far uppga till hogst 5 procent (exklusive
eller inklusive derivatinstrument) beriknat enligt denna
metod. Vid berikningen anvinds en tidshorisont pd en
dag och en sannolikhet pd 95 procent. Begrinsningen
kan tolkas som att fondens portfolj av investeringar aldrig
far innehilla storre risk 4n att fondens dagsresultat 95 av
100 dagar forvintas bli battre dn en forlust pd 5 procent.
Risknivin 1 fonden begrinsas vidare genom att ingen
position i ett enskilt derivatinstrument fir innebira en
hogre riskniva for fonden dn 1,5 procent, beriknat som
Value at Risk enligt ovan. Fonden har erhillit undantag
frin 5 kap 13 § andra stycket LIF samt 16 kap 6 § forsta
stycket FFES 2008:11.

Fonden fir anvinda sig av derivatinstrument baserade
pa tillgdngar vars underliggande komponenter bestir av
en eller flera av foljande delar:

1) tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LIF (dock e¢j
fondandelar), inklusive finansiella derivatinstrument som
har en eller flera av de tillgdngarnas sirdrag,

2) rintesatser,

3) valutakurser, eller valutor,

4) finansiella index, samt

5) sadana andra underliggande tillgingar som anges i 6 kap
2 § andra stycket LIE

Fonden far foljaktligen anvinda sig av derivatinstrument
vilkas underliggande tillgingar utgdrs av rivaror om instru-
menten ir foremal for handel pi en reglerad finansiell
marknad inom EU eller USA. Fonden fir dock aldrig leve-
rera eller ta emot de underliggande ravarorna. Fonden fir
inte heller ta emot eller leverera nigon annan underliggan-
de tillging som en f6ljd av en terminsaftir.

Fonden fir anvinda sig av derivatinstrument utan att ha
leveranskapacitet av underliggande tillgang eller likvirdiga
tillgangar. Det innebir att fondens handel med derivat-
instrument kan leda till att fonden erhéller en negativ
exponering i underliggande tillgdngar. Fonden har erhallit
undantag frin 16 kap 8 § FFFS 2008:11.

Fonden kan komma att anvinda sidana tekniker och
instrument som avses 1 16 kap 10 § FFS 2008:11 for att
skapa hivstang i fonden.

§ 8 VARDERING

Fondens virde beraknas genom att frin tillgdngarna (finan-
siella instrument, likvida medel och andra tillgingar inklu-
sive upplupen avkastning) dra av de skulder som avser
fonden (upplupen ersittning enligt § 11 samt skatter och
ovriga skulder).

Egendom som ingir i fonden upptas till gillande
marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller, om
sidan inte finns, senaste kopkurs for innehavda positioner
och senaste siljkurs for silda positioner. Om enligt fond-
bolagets mening sadana kurser inte ir representativa eller
om sddana kurser saknas, dger fondbolaget att pa annan
objektiv grund faststilla virdet. Med objektiv grund avses
anviandandet av allmint vedertagen virderingsmodell eller
virdering tillhandahillen av tredje man.

Vardet av en fondandel ar fondens virde, beriknat
enligt ovan, delat med antalet utestiende andelar.

Fondandelsvardet publiceras pa fondens webbplats
www.lynxdynamic.se.

§ 9 FORSALIJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Forsaljning och inlésen av fondandelar sker varje bankdag,
nedan kallad handelsdagen. Anmilan skall ske pa sirskild
blankett som tillhandahilles av fondbolaget. Anmilan om
teckning skall vara fondbolaget, eller den som anges pa
den sarskilda blanketten, tillhanda senast kl 11.00 aktuell
handelsdag. Andelsigare ansvarar for att anmilan ir beho-
rigen undertecknad och att korrekt bankkontonummer
har angetts. Minsta belopp vid forsta teckning ir tio miljo-
ner (10 000 000) kronor, direfter minst ettusen (1 000)
kronor per teckningstillfille.

Begiran om inlésen av fondandelar skall vara fond-
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bolaget, eller den som anges pi den sirskilda blanketten,
tillhanda senast kl 11.00 aktuell handelsdag. Begiran om
inlgsen skall vara skriftlig. Begaran om inlosen fir dterkal-
las endast om fondbolaget medger det.

Priset vid forsiljning och inlgsen av fondandelar ir
fondandelsvirdet pa handelsdagen. Avgift vid forsiljning
av fondandelar framgir av aktuell anmilningssedel. Ingen
avgift utgdr vid inlosen av fondandelar.

Forsaljning/inlésen sker till ett fondandelsvirde som
¢j dr kint nir begiran limnas. Begiran om forsiljning/
inlgsen kan inte limiteras.

Fondandelsvirdet meddelas fondandelsigaren genom
den skriftliga avrakningsnota som utfirdas senast foljande
bankdag efter handelsdagen. Vid inlésen av fondandelar
utbetalas forsiljningslikviden senast tvd bankdagar efter
handelsdagen.

§ 10 EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for in- och uttride och
diarmed skjuta upp dagen for berikning och offentlig-
gorande av fondandelsvirdet (§ 8) samt skjuta upp handels-
dagen (§ 9) for det fall sidana extraordinira forhallanden
har intriffat som gor att en virdering av fondens tillging-
ar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandels-
dgarnas lika ritt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget.
Ersittningen utgar dels 1 form av en fast ersittning, dels 1
form av en prestationsbaserad ersittning.

§ 11.1 Fast erséttning

Ur fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning. Ersittningen skall ocksd ticka fond-
bolagets kostnader for fondens administration, ersittning
till fondens forvaringsinstitut, Finansinspektionens tillsyns-
verksamhet samt ersittning till fondbolagets revisorer
avseende granskning av fondens rikenskaper. Den fasta
ersittningen utgir med 1,5 procent av fondens virde per
ar. Ersittningen skall betalas manadsvis 1 efterskott och
beriknas pd fondens virde varje bankdag.

§ 11.2 Prestationsbaserad ersattning

Avrikning av prestationsbaserad ersittning sker varje bank-
dag. Den prestationsbaserade ersittningen uppgar till 20
procent av fondens virdestegring som Overstigit rintan pd
svenska statsskuldvixlar (jamforelserintan). Denna virde-
stegring avser virdestegringen efter avdrag for den fasta
forvaltningsersittningen. Riantan pa statsskuldvixlar defi-
nieras som genomsnittet av Riksbankens fixing av trema-
naders statsskuldvixlar pd foregiende kalenderkvartals tre
sista bankdagar. Avrundning sker till nirmast hela tvi deci-
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maler. Den prestationsbaserade ersittningen skall berdknas
over den tidsperiod som stricker sig frin det avriknings-
tillfille da fonden senast var berittigad till prestationsbase-
rad ersittning, fram till aktuellt avrikningstillfille.

Om fondens avkastning under nigon period understiger
jamforelserintan, och det under en senare period uppstir en
positiv avkastning ska ingen prestationsbaserad ersittning
erliggas av fonden forrin tidigare periods underavkastning
(skillnaden mellan erhillet avkastningsbelopp och jaimforel-
serantan) har dterhimtats. Om en andelsigare 16ser in sina
fondandelar och samtidigt har en ackumulerad underav-
kastning till godo enligt den kompensationsmodell som
tillimpas, kan andelsigaren efter inlésen inte tillgodogtra
sig den ackumulerade underavkastningen.

§ 11.3 Teckningsavgift

Den maximala avgift som kan tas ut vid teckning 4r hogst
3 procent av fondandelarnas virde pd teckningsdagen.
Avgiften tillfaller fondbolaget. Gillande avgift framgar av
anmilningssedeln.

§ 12 UTDELNING

Till fondandelsigarna skall for varje rikenskapsar utdelning
ske i den omfattning som fondbolagets styrelse beslutar.
Fonden limnar utdelning med syfte att Sverfora beskatt-
ning av fondens avkastning pd andelsigarna. Dirigenom
undviks beskattning i tva led.

Det utdelningsbara beloppet beriknas som fondens
resultat enligt resultatrikning for rikenskapsaret till den
del detta utgdr for fonden positivt beskattningsbart resultat.

Utdelning sker med ett belopp motsvarande det utdel-
ningsbara beloppet, vilket fir reduceras med utbetald
upplupen utdelning forutsatt att detta avdrag minskas med
inbetald upplupen utdelning.

Utdelning skall ske senast tvd mdinader efter riken-
skapsdrets utging. Fondbolaget skall gora avdrag for den
skatt som enligt lag skall innehillas for fondandelsigare pa
utdelning.

Utdelat belopp, efter skatteavdrag, med undantag for
utdelning vid andelsinlésen, dterinvesteras automatiskt
i fonden avgiftsfritt om inte andelsigaren senast den
31 december dret innan utdelningsiret hos fondbolaget
begirt att erhélla utdelningen kontant.

Utdelning tillkommer fondandelsigare som pi av fond-
bolaget faststilld utdelningsdag ir registrerad for fondandel.

Andelsiagare som ir registrerad for fondandel pa utdel-
ningsdagen, men som inte dgt sina fondandelar hela
rikenskapsaret kan komma att erhdlla en utdelning som
overstiger fondandelsidgarens virdestegring.

§ 13 FONDENS RAKENSKAPSAR
Rikenskapsir for fonden ir 1 januari—31 december.



§ 14 ARSBERATTELSE, HALVARSREDOGORELSE

OCH ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA
Fondbolaget skall uppritta arsberittelse och halvirsredo-
gorelse. Arsberittelsen och halvirsredogdrelsen skall hallas
tillgingliga hos fondbolaget senast fyra méinader efter riken-
skapsdrets utgang (irsberittelse), respektive tvd manader
efter halvirsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa
tillstallas de andelsigare som bestillt dem.

Fondbolaget beslutar om dndringar i fondbestimmelser-
na. Efter att Finansinspektionen har godkint indringarna
skall samtliga andelsigare informeras om andringarna. De
indrade fondbestimmelserna skall ocksd hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Fondandelar kan 6verlitas och pantsittas.

Fondbolaget for eller liter fora register 6ver fondan-
delsigarnas innehav av fondandelar. Vid 6verlitelse skall
anmilan, undertecknad av bade koparen och siljaren, ske
till fondbolaget.

Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmilas till
fondbolaget och vara undertecknad av dgaren till fondan-
delarna (pantsittaren). Anmilan skall ange: a) panthavare,
b) antalet fondandelar som omfattas av pantsittningen, c)
dgare till fondandelarna samt, d) eventuella begrinsningar
av pantsittningens omfattning.

Fondbolaget registrerar pantsittningen 1 andelsigar-
registret. Fondandelsigaren underrittas skriftligen om
registreringen av pantsittningen. Nir pantsittningen upp-
hort skall panthavaren anmila detta skriftligen till fond-
bolaget.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet ir inte ansvari-
ga for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud,
svensk eller utlindsk myndighets dtgird, krigshindelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Forbehillet 1 friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller dven om fondbolaget
och/eller forvaringsinstitutet sjalvt dr foremal for eller
vidtar sadan konfliktitgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas
av fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet om normal
aktsamhet iakttagits. Fondbolaget och/eller forvarings-
institutet ansvarar inte i nigot fall for indirekt skada eller
annan foljdskada. Att andelsdagare 1 vissa fall inda ir berit-
tigade till skadestind foljer av 2 kap 21 § LIE

Fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av depdbank eller annan uppdrags-
tagare som fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget och/eller forvarings-
institutet svarar inte heller for skada som uppkommer

for fonden eller andelsigare eller annan i anledning av
forfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget och/eller forvaringsinstitutet betriffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget och/eller forva-
ringsinstitutet att helt eller delvis vidta dtgird pd grund
av omstindighet som anges ovan fir dtgirden skjutas upp
till dess hindret har upphort. Om fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet till foljd av en sidan omstindighet ir
forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning skall fond-
bolaget och/eller forvaringsinstitutet respektive andels-
dgaren inte vara skyldig att erligga drojsmaélsrinta.

§ 17 TILLATNA INVESTERARE M M
Det forhillandet att fonden riktar sig till allminheten inne-
bar inte att den riktar sig till sidana investerare vars teck-
ning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden
star 1 strid med bestimmelser 1 utlindsk lag eller foreskrift.
Inte heller riktar sig fonden till sidana investerare vars
teckning eller innehav av andelar 1 fonden innebir att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta regist-
reringsatgard eller annan atgird som fonden eller fondbo-
laget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fond-
bolaget har ritt att vigra forsiljning till sidan investerare som
avses ovan 1 detta stycke.

Fondbolaget fir 16sa in andelsigares andelar i fonden
— mot andelsigarens bestridande — om det skulle visa sig
att andelsdgare tecknat sig for andel 1 fonden 1 strid mot
bestammelser 1 utlindsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsigarens teckning eller innehav
i fonden blir skyldigt att vidta registreringsitgird eller
annan itgard for fonden eller fondbolaget som fonden
eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta
om andelsigaren inte skulle inneha andelar 1 fonden.

Vad som stadgas om utbetalning av forsiljningslikvid
1 § 9 ovan skall dga tillimpning aven vid fall av inlosen
enligt denna § 17.

Fondbestammelserna faststélldes av fondbolagets styrelse i oktober
2010



Bilaga 2: Exempel pa arvodesberakning

BERAKNING AV PRESTATIONSBASERAT ARVODE
Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersitt-
ningen till Lynx Asset Management AB beriknas. Det presta-
tionsbaserade arvodet avriknas varje handelsdag och uppgar
till 20 procent av fondens virdestegring utdver avkastnings-
troskeln”. T fondens externa rapportering redovisas fondens
avkastning alltid efter fast och prestationsbaserat arvode.
Exemplet nedan visar hur avkastningstroskeln (det virde

som fonden madste Overstiga for att prestationsbaserad

ersittning ska utgd) fortlopande riaknas upp med troskel-
rintan och dirmed hur avkastningstroskeln paverkar fond-
bolagets prestationsbaserade ersittning. I exemplet antas att
det redan har gjorts avdrag for fast forvaltningsarvode och
kostnader for fondens 16pande forvaltning, sisom kostna-
der for kop och forsiljning av virdepapper. Beloppen har
avrundats till jimna kronor. Exemplet antar att investerare
A tecknar andelar 1 Lynx Dynamic £6r 10 000 000 kronor
per 31 december.

Handelsdag 1 Under den férsta handelsdagen stiger fondens varde med 1 procent. Tréskelrdntesatsen fér det forsta kvartalet uppgér till 2,5 procent
(helarsrénta). Tabellen nedan visar berakningen av det prestationsbaserade arvodet och andelsigarens fondvérde efter betalningen av det prestationsbase-

rade arvodet.

A:s varde fore prestationsbaserat arvode

10 000 000 * (1 + 1 %) 10 100 000 kr

A:s avkastningstroskel

10 000 000 * (1 + (2,5 %/365?)) 10 000 685 kr

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode

10 100 000 - 10 000 685 99 315 kr

Prestationsbaserat arvode

20% * 99 315 19 863 kr

A:s vérde efter avdrag for prestationsbaserat arvode

10 100 000 - 19 863 10 080 137 kr

Handelsdag 2 Under den andra handelsdagen faller fondens vérde med 0,75 procent. Eftersom fonden tillimpar high watermark-principen beréknas tréskel-
réntan pa det fondvarde som géllde vid det senaste tillfzlle da prestationsbaserat arvode betalades. Fér handelsdag 2 utgér inget prestationsbaserat arvode.

A:s varde fore prestationsbaserat arvode

10 080 137 * (1 — 0,75 %) 10 004 536 kr

A:s avkastningstroskel

10 080 137 * (1 + (2,5 %/3657)

10 080 827 kr

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode

10 004 536 - 10 080 827

- 76 291 kr

Prestationsbaserat arvode

20% * 0

0 kr

A:s vdrde efter avdrag for prestationsbaserat arvode

10004 536 -0

10 004 536 kr

Handelsdag 3 Under den tredje handelsdagen ékar fondens vérde med 0,5 procent. Vid handelsdagens slut &r avkastningstréskeln fortfarande hégre
an andelsagarens fondvarde. | linje med high watermarkprincipen belastas dérfér inte andelsédgaren nagot prestationsbaserat arvode, trots en positiv

avkastning under handelsdagen.

A:s varde fore prestationsbaserat arvode

10 004 536 * (1 4+ 0,5%)

10 054 559 kr

A:s avkastningstroskel

10 080 827 * (1 + (2,5 %/3652)

10 081 518 kr

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode

10054 559 -10081 518

— 26 959 kr

Prestationsbaserat arvode

20% * 0

0 kr

A:s vdrde efter avdrag for prestationsbaserat arvode

10054 559-0

10 054 559 kr

Handelsdag 4 Under den fjarde handelsdagen stiger fonden med 0,3 procent. Andelségarens fondvérde dverstiger nu avkastningstréskeln, vilket betyder

att ett prestationsbaserat arvode utgar fér handelsdagen.

A:s vérde fore prestationsbaseratarvode

10 054 559 * (1 + 0,3 %)

10 084 723 kr

A:s avkastningstroskel

10 081518 * (1 + (2,5 %/3652))

10 082 209 kr

Underlag for debitering av prestationsbaserat arvode

10 084 723 -10 082 209

2514 kr

Prestationsbaserat arvode

20% * 2514

503 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserat arvode

10 084 723 - 503

10 084 220 kr

" Fondens tréskelrdntesats motsvarar rantan pa tremanaders statsskuldvéxlar (se fondbestdmmelserna § 11.2).
? | detta exempel antas att féregdende kalenderdag &ven &r foregédende handelsdag for fonden.

Som framgar av rakneexemplet géller enligt fondens arvoderingsmodell att avkastningstroskeln kontinuerligt raknas upp med tréskelrantan. Om andels-
dgare l6ser in andelar nér fondvardet understiger avkastningstréskeln kan andelsdgare efter inlésen inte tillgodogéra sig vardet av den ackumulerade

underavkastningen.
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Ordlista

ABSOLUT AVKASTNING Positiv avkastning. Lynx har ett
absolut avkastningsmal vilket innebir att forvaltarna dver
tiden efterstrivar en positiv avkastning oavsett marknadens
utveckling. Detta stir 1 kontrast till traditionella fonder som
har ett relativt avkastningsmal, det vill sidga att Gvertriffa ett
specifikt index.

DERIVAT Ett finansiellt instrument som kan hirledas till en
viss tillgdng och som innebir rittigheten eller skyldigheten
att kopa eller silja tillgdngen (se dven TERMIN).

FONDFORMOGENHET (FFM) Marknadsvirdet av alla fon-
dens tillgdngar reducerat med marknadsvirdet av alla fon-

dens skulder. Fondens substansvirde.

INDEX Beskriver forindringen i ett tillgingsslags virde.
Index anvinds traditionellt som jimforelsetal for virdeut-

vecklingen 1 fonder.

KORRELATION Ett statistiskt matt som beskriver graden av
linjart samband mellan tva tidsserier. Korrelation antar per
definition ett virde mellan +1 (perfekt positiv korrelation)
och -1 (perfekt negativ korrelation). Virdet 0 visar att det
inte finns nigot samband mellan tidsserierna. Traditionella

fonder har en korrelation nara +1 till sitt index.

OPTION En rittighet men inte en skyldighet att kopa eller

silja en viss tillgdng vid en viss tidpunkt till ett visst pris.

RISK Mits traditionellt med mattet standardavvikelse,
som anger hur mycket virdeutvecklingen har fluktuerat.
Standardavvikelse anvinds vanligtvis fOr att avspegla inves-
teringens riskniva. En fonds riskniva klassas ofta utifran hur
mycket fondens andelsvirde har varierat (eller kan antas

variera) over tiden. Hog standardavvikelse innebir stora

variationer och dirmed hog risk, lig standardavvikelse

innebdr sma variationer och dirmed lig risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING Avkastningen utdver den
riskfria rintan i relation till investeringens risk definierad
som standardavvikelse (se RISK).

STANDARDAVVIKELSE Standardavvikelse 4r ett statistiskt
mitt som anger spridningen i en datamingd. Mattet anges

1 procent.

TERMIN En termin ir en skyldighet att kdpa eller silja en
viss tillging vid en viss tidpunket till ett visst pris.

VALUE-AT-RISK (VAR) VaR ir ett sannolikhetsbaserat statis-
tiskt matt pd prognostiserad forlustrisk 1 en portfolj. Matt-
tet uttrycker typiskt foljande: Baserat pd historiska priser
kommer portfoljen, givet en viss grad av statistisk sikerhet
(vanligen 95 eller 99 procents konfindensintervall, motsva-
rande 5 dagar av 100 respektive 1 dag av 100), att uppvisa
ett resultat som ir storre dn en forlust pa X procent, givet
en viss prognoshorisont (vanligen en dag eller en vecka).

Maittet uttrycks 1 procent av fondfdrmogenheten.

VOLATILITET Volatilitet dr ett mdtt pa hur avkastningen
varierar Over tiden.Vanligen beriknas en tillgangs volati-
litet som standardavvikelsen 1 tillgingens avkastning. Ofta

anvinds volatilitet som ett métt pa risken i en portfol].
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